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Briefing matutino — metales preciosos

Martes 14 de abril de 2026 - 07:45 CET - Apertura de sesién europea

Resumen ejecutivo. Apertura europea con tono risk-on moderado. La diplomacia avanza tras conversaciones
tensas en Islamabad ("mucho progreso" segun declaraciones oficiales), aliviando la prima de riesgo geopolitico.
Petréleo cede, oro rebota suave, plata se estabiliza. GSR baja a 62,14 (vs 62,71 anoche). DXY plano. Bitcoin +5%.
El bloqueo del estrecho de Ormuz comenz6 pero es poroso — los tankers iranies sancionados estan pasando
igualmente. Bloqueo mas simbdlico que efectivo.

1. Spot metales— aperturavscierre anoche

EUR/oz

USD/oz
Oro 4.761,45
Plata 76,62
Platino 2.073,00
Paladio 1.552,00

4.047,14

65,13

1.762,01

1.319,17

Avs 23:23 Lectura

A +0,40% Rebote suave overnight

A +1,32% Lidera al alza, recupera GSR
m flat Estabilizado

v -0,76% Sigue debilitAndose

Ratios cruzados
Ratio
Gold / Silver (GSR)
Gold / Platinum
Gold / Palladium
Platinum / Palladium

Platinum / Silver

Lectura

v desde 62,71 — plata recuperando terreno relativo
Sin cambios — platino sigue barato

A Paladio cada vez mas débil vs oro

Platino sigue ganando vs paladio

Plata recuperando ligeramente vs platino
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Lectura de la apertura.

1. Bloqueo poroso. Los tankers iranies sancionados estan pasando igualmente segun los datos de tracking. La
imagen de "bloqueo total" se esta revelando como bloqueo selectivo. — Menor prima de riesgo geopolitico, presion
bajista sobre oro a corto plazo.

2. Narrativa diplomatica agotandose. Declaraciones de "mucho progreso" tras Islamabad, ambas partes "dejan
la puerta abierta al didlogo". Mercado interpreta como avance — pero lo mismo dijeron hace 3 semanas y luego
escald. La narrativa optimista cada vez convence a menos gente.

3. Singapur: primer hawkish pivot por guerra. Era escenario de libro: bancos centrales forzados a subir tipos

por shock energético. Primera confirmacion empirica. Vigilar si mas bancos centrales asiaticos siguen el mismo
camino.

2. Dealers— aperturay movimiento de primas

Krugerrand 10z oro — comparativa de apertura

Dealer Precio Prima Prima vs ayer Status
GoldSilver.be 4.070,50 € +0,58% 1 0,02 pp

StoneX 4.086,28 € +0,97% 1 0,90 pp

Metalmarket 4.091,65 € +1,10% 1 0,02 pp

La Dobla 4.117,06 € +1,73% L 0,04 pp

Spot referencia 4.047,14 € —

Movimiento clave: StoneX relaja la prima casi un punto en una sola sesion. Entra agresivo a competir por volumen. Las primas
en todos los dealers siguen en niveles bajos, confirmando la sefial de DCA en oro.

Plata 10z — comparativa de apertura

Dealer / Pieza Precio Prima Prima vs ayer
GoldSilver - Arca de Noé 70,00 € 1 1,42 pp
StoneX - Maple 2026 82,93 € +27,33% 1 7,39 pp m
La Dobla - Maple pasada 85,09 € +30,65% ~ flat
Metalmarket - Filarmdénica 85,36 € +31,06% 1 0,22 pp
Spot referencia 65,13 € —

., StoneX relaja la prima de la Maple mas de 7 puntos en una sola sesion, desde niveles cercanos al 35% hasta el 27,33%
actual. Caida brutal. El estrés del mercado fisico de plata se esta aliviando rapido. La Arca de Noé sigue siendo la opcion mas
limpia para entrada gradual.
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3. Macroy FedWatch — cambios over night

Indicador Valor A overnight

Fed Funds Rate 3,64% Sin cambios

US 10Y Treasury 4,31% Sin cambios

DXY (Dollar Index) 98,38 ~ plano

EUR/USD 1,1800 A +0,80% — euro fortaleciéndose
VIX 19,12 Calma relativa

Bitcoin $74.319 A +5,04% — risk-on

FedWatch — cambios respecto a anoche

Reunion P(hold) P(recorte) A vs anoche

29 abril 2026 98,9% 0,0% Sin cambios

17 junio 2026 97,8% 1,1% A ligero

29 julio 2026 89,2% A desde 7,8%
16 sept 2026 84,7% A desde 14,3%

Lectura: el mercado descuenta mas probabilidad de recorte en julio (de 7,8% a 9,8%). Bullish para oro a medio plazo si se
confirma. Vigilar préximo dato de IPC: si viene caliente por energia, esta probabilidad se desinfla.
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4. Energia— la calma momentanea

Activo Valor Var Lectura

WTI Futures $97,37 v -1,73% Cediendo por diplomacia
Brent Futures $98,57 v -0,80% Presion bajista moderada
TTF Dutch Gas 46,41 €/ MWh A +6,36% m NO baja — divergencia
Cobre (HG) $6,00 +0,46% Estable risk-on

Natural Gas US $2,61 -0,80% Gas US tranquilo

Atencién al TTF gas europeo. Mientras el petr6leo cede por las negociaciones, el gas europeo sigue subiendo

(+6,36%). Divergencia importante. El petréleo es global y se mueve con la narrativa, pero el gas europeo refleja la
realidad fisica del suministro a Europa, que sigue tensa. Si el TTF sigue subiendo mientras el Brent cae, significa

que el mercado del gas no se cree laresolucion diplomatica.

5. Geopolitica— cronologia over night

Conversaciones tensas EEUU-Iran en Islamabad terminan sin acuerdo, "puerta abierta"
Petrdleo cae por esperanza de dialogo

Declaraciones oficiales: "se ha hecho mucho progreso”

m Singapur sube tipos por inflacién inducida por la guerra

Délar estable mientras EEUU bloguea barcos iranies

Bolsas suben, petréleo y délar retroceden

m Tankers sancionados pasaron Ormuz pese al bloqueo

EEUU comienza oficialmente bloqueo del puerto de Iran

m La UE planea mas subsidios al combustible (estimulo fiscal disfrazado)

Lectura matutina: equilibrio fragil. Diplomacia avanza pero el bloqueo escalando. Mercado optando por la narrativa optimista.
El TTF gas subiendo es la Unica sefial que NO confirma el risk-on.
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6. Sefiales oper ativas para hoy

Orientativas. Cada inversor debe adaptar a su situacion y objetivos.

Activo SERHEL Accion

Confirmacion de anoche. Primas siguen bajas (StoneX -0,90pp).
Oro DCA - COMPRAR Ejecutar compra mensual.

GSR retrocede a 62,14, no sube como esperabamos. Esperar a
Plata ESPERAR 65 para sefial fuerte.

Sin cambios. Sigue en zona de acumulacion gradual
Platino ACUMULAR recomendada.

Ratio Au/Pd sube a 3,07. Si no estas dentro, no entres. Si estas
Paladio EVITAR dentro, evalla salida.

Petroleo / ETCs NO OPERAR Narrativa cambiante. No operar direccional sin conviccion.

Divergencia importante con petrdleo. Vigilar muy de cerca esta
TTF Gas EU m ALERTA semana.

7. Quévigilar hoy
TTF gas europeo: si sigue subiendo a pesar del avance diplomatico, es la sefial anti-narrativa mas clara —
problema real de suministro
SPX ante los 6.900: ruptura al alza confirma momentum risk-on; fallo pone la narrativa optimista en duda

Singapur en Asia: si mas bancos centrales asiaticos siguen la pauta del hawkish pivot por guerra, el régimen
macro cambia

Hormuz durante la sesién asiatica: cualquier incidente naval reactivaria prima de riesgo geopolitico inmediata
Apertura europea (09:00 CET): reaccion del Stoxx y bonos europeos a las noticias del bloqueo

Comentarios desde la reunion del FMI sobre el impacto global del conflicto

¢ Te interesa recibir este briefing cada mafana?

Beta gratuita abierta - Sin tarjeta - Plazas limitadas - Apuntate desde la landing
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